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PROBLEMA RECURRENTE

Magro desempeno de la industria

La industria mundial crece, pero a tasas moderadas, en un contexto de incertidumbre y crecientes desafios.
La industria uruguaya registra un bajo crecimiento.

Variacion interanual de la produccion industrial mundial

4,50%

4,00%
3,50%

3,00%

2,50%
2,00%

1,50%
1,00%

0,50%

1IN

0,00%
Il Trim
2022

| Trim

2022 2022

Il Trim

IV Trim
2022

Il Trim
2023

Il Trim
2023

| Trim
2023

Fuente: Elaboracién propia en base a datos de la CIU.
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en un contexto de cre-

ciente incertidumbre a

nivel global. Segtin un informe
de la Cdmara de Industrias del
Uruguay (CIU), la produccién
industrial mundial registré un
crecimiento anual en el entor-
no del 3% al 4% entre fines de
2021 y mediados de 2022, y
luego se enlentecié la expansion.
Para el segundo trimestre de
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La industria manufacturera
disminuy6 0.5% en el
periodo abril-junio de este
ano respecto al mismo
trimestre del afio paso,
luego de caer 10.3% en el
primer trimestre de 2024
para la medicion interanual.
El indicador registra cinco
bajas consecutivas para la
medicion interanual.
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2024, el indicador se incremen-
t6 2.5% para la medicién inte-
ranual, y se observé una ligera
aceleracién respecto al trimestre
anterior. En el primer trimestre
del corriente afo la produccién
industrial global crecié 1.4%.
Dentro de los factores que re-
salta el informe de la CIU para
el incremento en la incertidum-
bre, estdn los altos precios de la
energfa, los niveles de las tasas
de interés internacionales y los
inconvenientes que puedan sur-
gir en las cadenas de suministro
de materias primas y productos
intermedios.

Uruguay

Los dltimos datos publicados
por el Banco Central del Uru-
guay (BCU) corresponden al
segundo trimestre de 2024. La
industria manufacturera dis-
minuyé 0.5% en el periodo
abril-junio de este afio respec-
to al mismo trimestre del afo
pasado, luego de caer 10.3%
en el primer trimestre de 2024
para la medicién interanual. El
indicador registra cinco bajas
consecutivas para la medicién
interanual.

Segin el informe de cuentas
nacionales del BCU, entre los
rubros que se desempenaron
negativamente en este periodo
se destaca la actividad de refi-
nerfa de petrdleo, producto del
cierre por mantenimiento de
la planta de Ancap, que se dio
entre el tercer trimestre del afo
pasado y el segundo trimestre de
este afio. También registré bajas
en su nivel de actividad la rama
de productos licteos, aunque en
menor medida. En la vereda de
enfrente, dentro de los sectores
que se incrementaron, se en-
cuentran las industrias frigori-
ficas, la fabricacién de pasta de
madera, la de productos farma-
céuticos y la elaboracién de jara-
bes y concentrados.

El Instituto Nacional de Esta-
distica (INE) elabora el Indice
de volumen fisico de la industria
manufacturera. Seglin este indi-



indice de Volumen Fisico de la Industria Manufacturera, variacion interanual
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cador, en agosto de 2024, dltimo
dato disponible al momento, au-
ment6 0.7% respecto a agosto de
2023. Sin embargo, el indicador
acumula una caida de 1% en los
primeros ocho meses del afio.

Segin el informe del INE, si
analiza el comportamiento de
los rubros en agosto de este afio
respecto al mismo mes del ano
anterior, el desempeno se explica
por la incidencia positiva, prin-
cipalmente, por el rubro Fabri-
cacién de Papel y Productos de
Papel, seguido por Fabricacién
de Productos Farmacéuticos y
Fabricacién de Sustancias y Pro-
ductos Quimicos. Del otro lado,
las divisiones que registraron
mayor incidencia negativa para
este periodo se encuentra Fabri-
cacién de Vehiculos Automoto-
res, Remolques y Semirremol-
ques, seguido por Elaboracién
de Bebidas y Fabricacién de
Productos de Caucho y Plistico.

Empleo
El INE elabora, en el marco de
su informe del sector, el Indice de

Segtin el informe de cuentas
nacionales del BCU, entre los
rubros que se desempefiaron
negativamente en este
periodo se destaca la
actividad de refineria de
petrdleo, producto del cierre
por mantenimiento de la
planta de Ancap, que se dio
entre el tercer trimestre del
afio pasado y el segundo
trimestre de este afio.

Horas Trabajadas (IHT) y el In-
dice de Personal Ocupado (IPO).
ElTHT en agosto de 2024 crecié
0.8% respecto al mismo mes del
afio anterior, y el IPO disminuyd
levemente un 0.2% para el mis-
mo periodo de medicién.

Expectativas

No contamos con proyecciones
actualizadas respecto a la evolu-
cién del nivel de actividad in-
dustrial, pero recientemente se
publicaron las expectativas de
los analistas locales respecto a
la economia global. Si bien no
es del sector especifico, brinda
informacién de las proyecciones
que se tienen para el nivel de
actividad de toda la economia
uruguaya.

Segin la Encuesta de Expecta-
tivas Econémicas que elabora el
BCU, en octubre la mediana de
los que responden la encuesta
pronostican que la variacién del
Producto Interno Bruto (PIB) de
Uruguay crecerd en 2024 un 3%,
y en 2025 la expansidn se desace-
lerarfa levemente al 2.5%. @
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