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El nivel de actividad local tuvo un
magro comienzo de ano, pero re-
punté en este segundo trimestre,
empujado principalmente por la
recuperacion del sector agricola.
Recordemos que el ano pasado la
economia uruguaya present6 difi-
cultades, sobre todo en el agro por
la sequia, ademas de otros factores
como la finalizacién de las obras
asociadas a la tercera planta, que
impacto en el rubro de la construc-
cién, y la brecha cambiaria con Ar-
gentina registrada el afio pasado,
que tuvo efectos en el comercio,
mas pronunciados en el litoral.

Las estimaciones proyectan que
este afio repunte la economia lue-
go de un magro 2023. Si bien a
principios de afo el ritmo de cre-
cimiento fue menor, en el segundo
periodo de medicidn, las estadis-
ticas de actividad econ6mica mos-
traron una aceleracion.

Datos

Segtn datos de cuentas naciona-
les del Banco Central del Uruguay
(BCU), el Producto Interno Bruto
(PIB) en el segundo trimestre de
2024 aumentd 3,8% respecto del
mismo trimestre del afno anterior,
luego de crecer ligeramente un
0,6% el primer trimestre para la
misma medicion.

Desde el punto de vista de la pro-
duccién, el desempeno del nivel
de actividad de la economia do-

el segundo trimestre

» La economia uruguaya se expandi6 en el segundo trimestre del afo. Segun datos del
BCU, el nivel de actividad se incrementoé 3,8% para la medicion interanual.

méstica se explica por el incre-
mento en las actividades en los
sectores Agropecuario, Pesca y
Mineria, Energia eléctrica, Gas y
Agua y Comercio, Alojamiento y
Suministro de comidas y bebidas.
Segtn el informe del BCU, para el
caso del agro se destaca el creci-
miento principalmente de la soja,
que fue afectada por la sequia el
ano pasado. Para el rubro energia
también la sequia habia golpea-
do fuertemente este sector, por lo
que se observa un repunte.
Dentro de las actividades que regis-
traron comportamiento contractivo
se destaca la Industria Manufactu-
rera y las Actividades profesionales
y de Arrendamiento. En el caso de
la industria, el desempefio de las
ramas industriales no fue homo-
géneo. Por el lado de las divisiones
que se contrajeron, nuevamente
se destaca la caida en la actividad
de la refineria de petréleo, debido
al cierre por mantenimiento de la
planta de Ancap desde el tercer
trimestre de 2023 y que finalizé el
segundo trimestre de 2024. Otra
rama que tuvo incidencia negati-
va, pero en menor medida, fue la
elaboracién de productos lacteos.
Pero, por el otro lado, entre las ra-
mas que incidieron positivamente
se destacan las actividades frigori-
ficas, que aumentaron sus expor-
taciones; la fabricacién de pulpa
de celulosa, la fabricacion de pro-
ductos farmacéuticos y la elabora-
cion de jarabes y concentrados.
Desde el punto de vista de lademan-
da, se observo que para el periodo

Variacion trimestral del PIB de
Uruguay, trimestre contra trimestre
inmediatamente anterior
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Fuente: Elaboracion propia en base a datos de BCU.

abril-junio de 2024 se contrajo la
demanda interna y se incremento
la demanda externa. Lo que expli-
ca la disminucién en la demanda
interna es la caida de la inversion.
Por el lado de la demanda externa,
se incrementaron las exportacio-
nes y cayeron las importaciones, lo
que tuvo como resultado un cre-
cimiento en la demanda externa
neta en este periodo.

Si se toma la serie desestacionaliza-
da, el nivel de actividad para el se-
gundo trimestre del corriente afio se
incrementd 2% respecto al trimestre
inmediatamente anterior, luego de
aumentar 0,9% en el primer trimes-
tre para la misma medicion.

Empleo

El PIB y el empleo estan estrecha-
mente vinculados, debido a que
un pais en expansion tiende a ge-
nerar una mayor demanda por la
mano de obra y, por el contrario,
una disminucién en el nivel de
actividad puede provocar pérdi-
das de puestos de trabajo.

Segun los ultimos datos disponi-
bles publicados por el Instituto Na-
cional de Estadistica (INE), la tasa
de empleo en julio fue de 58,8%,
esto se traduce en 1.728 mil perso-
nas ocupadas. Si se desagrega se-
gln area geografica, el INE estima
que en Montevideo la tasa de ocu-
pados fue de 60% y en el interior
de 58,1%. El registro en el séptimo
mes de este ano fue 0,2 puntos por-
centuales mayor al del mes pasado
y al de julio del afio pasado.

En julio de 2024, la tasa de des-

La economia uruguaya crece en

empleo en el total del pais se ubi-
c6 en 8,3%, cifra 0,2 puntos por-
centuales superior a la de junio y
0,6 puntos porcentuales mayor a
la de julio de 2023. Esto significé
que aproximadamente unas 157
mil personas en el quinto mes del
ano estaban sin trabajo y buscan-
do activamente uno. Segin 4area
geogréfica, en Montevideo la tasa
de desocupados fue de 7,8% y en
el interior de 8,7%.

Proyecciones
Tanto los analistas locales como
los organismos internacionales

proyectan que la economia mejo-
rarfia su nivel de crecimiento com-
parado con el desemperio del ano
pasado. Segin la Encuesta de Ex-
pectativas Econdmicas que elabora
mensualmente el BCU, en agosto
de 2024 la mediana de las respues-
tas proyectaba que el nivel de ac-
tividad del pais se expandiria un
3,3% este ano y 2,5% el proximo.

Las estimaciones de los organis-
mos internacionales no estan ac-
tualizadas atn, son de mediados
de afo, pero muestran la tenden-
cia en las expectativas. El Banco
Mundial en junio de 2024 proyec-
t6 que la economia uruguaya crez-
ca 3,2% en 2024 y 2,6% en 2025.
Asimismo, el Fondo Monetario In-
ternacional en su informe de abril,
estim6 que el incremento sea de

3,7% este afio y 2,9% el préximo.

(*) Economista, integrante del departamento de
Consultoria de CARLE & ANDRIOLI, firma miembro
independiente de GGI Global Alliance.
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