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La asistencia del sistema
financiero al agro se expandio

La actitud, detectada en los primeros meses de este ano,

para los cuales se negocian lineas de corto plazo para obtener liquidez

PORBLASINA Y ASOCIADOS
Especial para El Observador

os datos desagregados
del Banco Central del
Uruguay (BCU) confir-
man que en los primeros
meses de este afio se dio
una expansién del monto de cré-
ditos del sistema financieroal sec-
tor agropecuario, especialmente
en rubros como lecheria y arroz,
que hoy negocian lineas de corto
plazo para asegura liquidez.

El incremento en el nivel de
financiamiento bancario al agro,
que fue en su momento el ter-
moémetro de la mayor actividad
e inversién, ahora puede estar
mostrando més necesidad de ca-
pitalde giro, especialmente enlos
rubros més afectados porlacaida
de precios internacionales.

Las cifras no muestran hasta
ahora un aumento en la morosi-
dad, aunque posiblemente esto
podria reflejarse en los préximos
meses. Los bancos no se han re-
traido, pero examinan con mayor
detalle los antecedentes y la rea-
lidad de cada sector, a la que vez
que se piden mads garantias. En
el caso del algun sector, como el
arrocero, labanca publicadio mas
plazo parael cumplimientodelas
deudas de la zafra pasada.

Las cifras del primer cuatri-
mestre del afio confirman un
firme incremento en el stock de
créditos en la lecheria y el arroz,
con niveles en ddlares que llegan
amaximos, al menos, desdejunio
de 2005. Para estos dos sectores,
como para otros, la recuperacion
de preciosnoestdalavueltadela
esquina. La correccién fue pro-
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Crece el endeudamiento en el sector lechero por los efectos de la sequia. A. SARTOROTTI

Mas deuda en produccion, menos en industria

En el rubro de explotaciones agricola-ganaderas
se dio, en conjunto, una expansion del endeudamien-
toy de latasa de morosidad. Entre eneroy abril el
stock promedio mensual de créditos a este tipo de
empresas fue de US$ 429 millones, casi 39% mas
que en igual periodo del afio anterior con US$ 309
millones. En los primeros cuatro meses de 2015 el
porcentaje de créditos vencidos sobre el total fue de
2,7% contra 1,09% de igual lapso de un aiio atras.

En el sector de explotaciones ganaderas el creci-
miento en el stock promedio de créditos fue de 9,1%
interanual, pasando de US$ 560 millones a US$ 612
millones. En cambio, la tasa de morosidad aumento de
apenas 0,6% entre eneroy abril de 2014 a 2,2%en el
primer cuatrimestre de 2015. Si bien es un porcentaje
bajo, se multiplic por tres en un aio.

En cambio, si se mira a la industria frigorifica se aprecia
una reduccion del endeudamiento con el sector finan-
ciero. En el primer cuatrimestre el monto promedio

v'AZUFRE

v MICRONUTRIENTES: Zinc y Boro incorporado en los granulos de fésforo

eﬂ;‘
ISUSA

Q\OQ
ISUSA

QOQ
ISUSA

micfomasg,  Micomasg  Miclomay
ISUSA ISUSA] ISUSA:
masjig miclomas]"y, midomds J\J

mensual de stocks de créditos fue de US$ 187 millones,
un descenso interanual de casi 39%.

Con una estructura de financiamiento bastante equi-
librada, en condiciones normales de funcionamiento,
laindustria frigorifica podria intentar autofinanciarse,
dijo a El Observador Agropecuario el vicepresidente de
Frigorifico San Jacinto, Gaston Scayola.

Explicé que en general el endeudamiento de los frigo-
rificos crece en periodos de alta actividad -cuando se
acumulan stocks- o en momentos de alta incidencia de
Israel como mercado y, en periodos de pérdidas o en
periodos de inversiones importantes. “Creo que en este
momento ninguno de estos factores es lo suficiente-
mente importante como para que crezca el endeuda-
miento”, dijo.

Tomando los datos de la industria lactea se registra un
aumento interanual de 14,5%, mientras que parala
molineria de arroz se observa una reduccion de casi 7%
en el monto promedio mensual de créditos.

nunciada en un plazo de menos
de un afio, mientras que los cos-
tos son menos eldsticos que los
precios ala correccion.

“El problema es que los costos
suben en ascensor y bajan en es-
calera. Caen de a poco”, dijo a El
Observador Agropecuario Dario
Andrioli, socioy director del estu-
dio Carle & Andrioli. De acuerdo
alespecialista,lainversion hadis-
minuido de manera importante,
sobre todo desde mediados del
afio pasado, consolidando esa
tendencia en 2015. Las empresas
no estan con politicas de inver-
sion agresivas. Y los bancos ofre-
cen menos porque las ven con
menos capacidad de repago.

Mientras se negocian lineas
de crédito de corto plazo para
los sectores mas comprometidos
(ver pdgina 3), no ha habido una
posicién comun desde el campo
sobre el tema endeudamiento.
Meses atrds la Federacion Rural
(FR) planteo diferir por dos afios
el pago del capital, aunque eso
no tuvo eco directo en las otras
gremiales.

Desde el gobierno no se ven
hastaahoraseflales preocupantes
sobre el sistema financiero. “No
prevemosun deteriorosignificati-
vodelacarteraagropecuariaque,
por otra parte, tiene una buena
cobertura de garantias”, dijo el
presidente del Banco Central, Ma-
rio Bergara, a Monitor Agricola.

Otravezarroz

Enlos ultimos dias de junio -sin
haber llegado a un acuerdo- la
Asociaciéon de Cultivadores de
Arroz (ACA) y la Gremial de Mo-
linos Arroceros fijaron el precio
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