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Analisis

Salarios y empleo en la mira

» El avance de la inflacion hace temer
pérdida de poder adquisitivo en los
préximos meses, mientras que se frena el
crecimiento del salario real. En el Mercado
laboral, la tasa de desempleo se situd en

8,1% abril.

n Sofia Tuyaré (*)

En un contexto donde la aten-
cién se encuentra en el desem-
peno debilitado de la economia
y algunos analistas empiezan a
hablar de estanflacién. Algunas
variables se deben seguir con
detenimiento por los posibles
efectos que se derramen debido
al magro escenario.

El estancamiento del nivel de
actividad de la economia hace
prever que el mercado laboral
pueda sufrir residuos de un nu-
lo o bajo crecimiento. Las pro-
yecciones sobre el Producto In-
terno Bruto (PIB) uruguayo van
en la linea de que la recupera-
cién se dard recién el afo que
viene.

El gran problema de las altas
tasas de inflacién es que trae
consigo costos asociados al in-
cremento generalizado de los
precios. El aumento del costo de
vida en una economia es algo
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que afecta a los individuos en
general, por lo que es un tema
que es recurrente en las discu-
siones econémicas.

La inflacién en los tltimos do-
cemesesamayofuede11%,y se
estima que el avance del nivel
general de precios de la econo-
mia uruguaya continie este
afno. Segtin la reciente encuesta
sobre expectativas de junio ela-
borada por Banco Central del
Uruguay (BCU), la mediana de
las respuesta sitia a la inflacién
en 10,15% a fin de este afo.

Salarios nominales

Seguin el Instituto Nacional de
Estadistica (INE), en el mes de
abril en Indice Medios de Sala-
rios (IMS) creci6 0.28% respecto
de marzo, y con este incremento
acumula en los primeros cuatro
meses del ano un aumento de
6,92%.

Para el indicador nominal es
relevante observar lo que suce-

de en la medicién interanual,
dado las caracteristicas de los
aumentos salariales. En abril de
2016, el indice crecié un 11,77%
respecto al mismo mes del afo
anterior. Con esto se observa
una leve desaceleracién, el IMS
en marzo se incrementé un
11,63% y en febrero un 11,50%,
para la medicién interanual.

Si analizamos segin sectores,
en abril el IMS para los publicos
creci6 0,45% y para los privados
un0,18%, parala variacién men-
sual. En la medicién interanual,
el indicador en el sector ptblico
aumenté 11,62% y el privado
11,86%.

Segtn las ramas de actividad
se observa que en todas las divi-
siones presentan incrementos,
por ejemplo en la industria ma-
nufacturera el indicador se in-
crementé un 11,4%, en la cons-
truccion un 12,74%, en el trans-
porte almacenamiento y comu-
nicaciones el indice aumentoé un
11,26%.

Salarios reales

Ante un escenario donde la in-
flacion nocede,la preocupacién
se centra en el temor de pérdida
de poder adquisitivo.

El Indice de Salario Real cay6
0,18% en abril para la medicién
mensual, el indicador disminu-
ye por tercer mes consecutivo.
Enelacumuladodelos primeros

» Variacién del Indice de Salario Real (%)
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Fuente: elaboraci6n propia en base a datos del INE.

» Tasa de desempleo
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Fuente: elaboracion propia en base a datos del INE.

cuatro meses de 2016, el indice
acumula una wvariacion de
1,21%.

En términos interanuales, el
indice general crecié un 1,17%
en abril de este afno respecto de
mismo mes de 2015. Para el sec-
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tor pablico el incremento fue de
1,04% y para el privado de
1,25%, para el mismo periodo.

Mercado laboral

El deterioro del mercado labo-
ral en este contexto es un riesgo
que se quiere evitar. La creacién
de nuevos empleos siempre se
ve disminuida en momentos de
complicaciones del nivel de acti-
vidad.

La tasa de empleo en abril de
2016 se situd en 58,1%, un 1,3%
inferior a la registrada en marzo
yun0,9% por debajo delaalcan-
zada en abril de 2015.

La tasa de actividad en abril de
este ano fue de 63,2%, lo que se
traduce en una caida de 1,3%
respecto del mes anterior y 1%
respecto del mismo mes del afio
anterior.

La tasa de desempleo registré
una leve suba en los primeros
meses del afio. En abril la tasa de
desocupados se ubicé en 8,1%,
levemente superior a la de mar-
zo (8%) e igual a la de abril de
2015.
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